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決算発表と株価変動の事例研究

株式投資スクール
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〜2018/06/11〜～18年6月13日　平日コース～

今週は四季報ですね。今回の目標は？

2

１、私は、発売日までに読む予定です！

２、私は、土日を使って読む予定です！

３、私は、今月中に読む予定です！

４、私は、次回頑張ります！



決算を学ぶ目的
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・上ブレを活用して利益を大きくすること

・いまの会社にどのくらいの期待があるのかを知る

・期待を理解した上で、売買戦略を考える

決算チェックポイント
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・本決算以外の上ブレチェックポイント

①前年同期比（季節性を考慮した進み具合）

②進捗率（今の売上（利益）÷　通期の売上（利益））

③業績修正の有無（実質的なブレ）

・本決算の上ブレチェックポイント

①予想を超えたか？

②来期予想が四季報の予想を超えたか？



業績予想値整理ノートの活用例
（ブロンコビリー）３月２２日時点

ブロンコビリーにいえること

・前回は良いと思われてきたにもかかわらず、

　最終結果はあまり振るわず。。。

・しかし、業績回復の兆しあり

・前回四季報上ブレるもまだ反応なし

目標株価計算をしましょう！

実績PER高値平均✕来期予想１株益＝目標株価（簡易版）
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29.7✕139＝

現在株価　3,440円

（3月22日）

目標まで　　　％
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決算分析まとめ
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2018/04/13
第１四半期決算発表

前年比　　　　％

進捗率　　　　％

業績修正　　有・無

決算分析まとめ
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2018/03/15
会社四季報

業績　　◎・◯・△・☓　

PER　　◎・◯・△・☓

チャート◎・◯・△・☓
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2018/05/10
本決算発表

予想を超えましたか？

◎・◯・△・☓

来期予想は、
四季報を超えましたか？

◎・◯・△・☓
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2018/03/15
会社四季報

業績　　◎・◯・△・☓　

PER　　◎・◯・△・☓

チャート◎・◯・△・☓
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2018/05/11
本決算発表

予想を超えましたか？

◎・◯・△・☓

来期予想は、
四季報を超えましたか？

◎・◯・△・☓

今期どれくらい超えた？
四季報の1株益＝　　　　円
決算の1株益　＝　　　　円
つまり、　　　　　　　％

来期予想どれくらい超えた？
四季報の1株益＝　　　　円
決算の1株益　＝　　　　円
つまり、　　　　　　　％
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もともとのPERは？
今期予想　　倍　来期予想　　倍

もしも同じPERになるなら？
新しい1株益　　　円 ×　　　倍　＝　　　　円



外食や小売は、月次報告にも注意！
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2018/03/15
会社四季報

業績　　◎・◯・△・☓　

PER　　◎・◯・△・☓

チャート◎・◯・△・☓
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2018/05/11
第3四半期決算発表

前年比　　　　％

進捗率　　　　％

業績修正　　有・無
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2018/05/16　発表
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決算分析まとめ

・結局株価は事前の期待を超えたか超えないかによって
　上下動する

• 3つの基本だけ確認していても変動する場合があるので注意

• 決算以外も株価を大きく動かす場合がある

・決算をチャンスにするために「業績予想値整理ノート」

　をつけてみよう
21
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